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Hisse Arastirma

Bilango Tahminleri

Dun Aselsan ile baslayan 3C22 bilango sezonu, 21 Ekim’de Argelik ile devam edecek. Bankalar cephesinde ise bilango donemi
26 Ekim’de Akbank ile basliyor. Bilango agiklama son tarihi konsolide olmayan sirketler i¢in 31 Ekim ve konsolide olan
sirketler igin 9 Kasim olarak belirlendi. Solo banka bilangolarn igin son agiklama tarihi ise 9 Kasim, bankalarin
konsolide finansallar igin son tarih 21 Kasim olarak belirlendi.

3C22'de ortalama bazda Tirk Lirasi dolar karsisinda geyreklik bazda %13,6, yillik bazda da %109,9 deger kaybederken, euro
karsisinda ¢eyreklik bazda %7,4 geriledi. Yillik bazda da %80 deger kaybi yasadi. Dénem sonu kapanigi olarak ise, TL dolar
karsisinda geyreklik bazda %11, yillik bazda da %109,2 deger kaybederken, euro karsisinda geyreklik bazda %2,3 geriledi.
Yillk bazda ise %73,8 deger kaybi yasadi.

Arastirma kapsamimizda olan sirketlerden 3G22’de yillik bazda net karini en gok artirmasini bekledigimiz sirketler; Cimsa,
Akgansa, Tiipras, Dogus Otomotiv, Sok Marketler. Operasyonel tarafta ise, 3¢22’de yillik bazda FAVOK’iinii en gok
artirmasini bekledigimiz sirketler; Biotrend, Tlipras, Tat Gida, Akgansa, Dogus Otomotiv. Bankacilik tarafinda da en giiglii
net kar artisinin yilhik bazda %537 ile Vakifbank, ¢eyreklik bazda %36 ile Garanti Bankasinda goriilmesini bekliyoruz.

+ Bankacilik Sektorii: Sektérde karlilik, kredi-mevduat makasindaki iyilesme ve TUFE’ye endeksli tahvillerden elde edilen
gelirlerin artigiyla 3. geyrekte de devam ediyor.

* Akbank’in 3G22’'de net karinin geyreksel bazda %27 artisla 16,6 mir TL olarak gergeklesmesini beklerken; net kara en glglu
katkida, yilhk TUFE varsayiminin %49,5'ten %65,0'e yilkselmesiyle artan faiz gelirleri ve TL kredi-mevduat makasinda
ceyreklik bazdaki 100 bps iyilesmenin etkili olmasini bekliyoruz. Kredilerde pazar payini koruyarak sektére paralel biyime
gerceklestiren Akbank’in faaliyet giderlerinde ise geyreklik %16’k artis tahmin ediyoruz.

* Garanti Bankasrnin 3C22 net karinin geyreksel bazda %36 artigla 17,5 mir TL olarak gergeklesmesini bekliyoruz.
Ongériimiize en yilksek katkinin, dnceki ceyrekte kullanilan yillik TUFE varsayiminin %45'ten %75'e yilkselmesiyle artan
faiz gelirleri ile bu geyrekte, rakip bankalara gére daha yiksek artis gOosteren swap dahil net faiz marji olacagini tahmin
ediyoruz. Diger taraftan faaliyet giderlerinde promosyon 6demeleri ve maas artislari kaynakl olarak artis 6ngdériyoruz.
Bankanin aktif kalitesindeki iyilesmeye paralel olarak kredi risk maliyetinde diististin ise devam etmesini bekliyoruz.

+ Is Bankasrnin 3C22 net karinin geyreksel bazda %3 gibi sinirli artisla 15,0 mir TL olarak gerceklesmesini bekliyoruz. is
Bankasrnin TUFE’ye endeksli tahvillerin degerlemesi ve muhasebe yénteminde kullandigi enflasyon oraninin, piyasa
Katilimcilari Anketi verilerindeki 12 ay sonrasi tahmini olarak kullanmasi nedeniyle, TUFEX gelirlerinin diger bankalara gére
sinirli kalmasinin bu geyrekteki net kar artisini sinirflayacagini tahmin ediyoruz. Bankanin TL mevduat hacmi bu ¢eyrekte
glcli buylimeyle sektdrin cok uzerinde artis gosterirken ihtiyath yaklasim dogrultusunda ayrilan karsiliklar sonucu karsilik
giderlerinde artig 6ngoériyoruz.

+ TSKB’nin 3G22 net karinin ceyreksel bazda %16 artacagini tahmin ediyoruz. Tahminimizde, TUFE’ye endeksli tahvil
getirilerinde kullanilan oranin %60'tan %80’e ylkselmesi ve net faiz marjindaki iyilesme etkili olurken; bankanin karsilik
giderleri ve faaliyet giderlerindeki artig kar artisini sinirli tutmasini bekliyoruz.

« Vakifbank’in bu ceyrekte, ceyreklik net kar gelisiminin diger bankalara gére daha zayif kalacagini tahmin ediyoruz. 3.
ceyrekte, ceyreksel bazda %30 distsle 4,89 mir TL net kar bekledigimiz Vakifbank’'in net kar sonuglarinda ihtiyatlilik
politikasi dogrultusunda 6 mir TL civarinda tahmin ettigimiz, ayrilan serbest kargiliklarin 6nemli etkisi bulunuyor. Bankanin
mevduat hacmi bu ¢eyrekte sektdr ortalamasinin lzerinde blyurken swap kullaniminin artmasiyla swap maliyetlerinde artis
ve dolayisiyla marjlarda hafif daralma bekliyoruz. Bankanin TUFEX degerlemesinde 6nceki geyrekteki %58 oraninda
degisime gitmedi. Dolayisiyla TUFEX gelirlerinden katkinin sinirli olmasini bekliyoruz.

+ Yapi Kredi Bankasrnin 3. geyrekte net karinin geyreksel bazda %23 artigla 14,7 mir TL olarak gergeklesmesini bekliyoruz.
Onceki geyrekte kullanilan yillk TUFE oraninin %50’den %65'’e yiikselmesiyle faiz gelirlerinde artis, swap maliyetlerindeki
gerilemeye paralel olarak net faiz marjinda artis olacagini tahmin ediyoruz. Bankanin son ceyrekte sektére paralel kredi
buylimesinin yaninda sektor ortalamasinin ¢ok uUzerinde mevduat artisi sagladidini tahmin ediyor, 6zellikle mevduat
tarafinda yeni misteri kazaniminin promosyon 6demeleri gibi ek maliyetleri nedeniyle faaliyet giderlerinde sektér ortalamasi
Uzeri artis 6ngoriyoruz.

() HalkvatirimMenkulDegerlerA.s (i) company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim (W) halkyatirim



(4 HALKYATIRIM

3C22 BEKLENTILER

Gida Perakendeciligi: Gida perakendeciligi sirketlerinin Gglncl c¢eyrek ylksek enflasyonun desteginde glgli ciro
buyumeleri kaydetmelerini bekliyoruz. Bim’in yUksek gida enflasyonu, hizl magaza acihislar, gugli okul sezonu ve
tiketicilerin artan butge hassasiyeti 1siginda talebin indirim marketlere kaymasinin etkisiyle, 3C22'de 39.063 mn TL ile
yillik bazda %124 artigla gugli ciro blylimesi kaydetmesini éngoéririyoruz. Girdi fiyatlarindaki enflasyonist baski, 6zellikle
personel Ucretlerindeki artiglar ve artan enerji maliyetleri marjlar Gzerinde baski olustursa da; operasyonel kaldirag etkisi
sayesinde bu etkinin sinirli kalmasini bekliyoruz. FAVOK rakaminin yillik bazda %113 artisla 3.212 mn TL seviyesinde
gerceklesmesini dngoriirken, FAVOK marji tahminimiz %8,2 seviyesinde bulunuyor. Net karin ise yillik bazda %116 artisla
1.912 mn TL seviyesinde gerceklesecegini dusunlyoruz. Migros’un gida enflasyonundaki ylksek seyir, gugli turizm
destegi ve sezonluk magazalarin katkisi, okula dénus etkisi ve online satis kanalinda buyume trendinin sirmesiyle 20.805
mn TL ile yillk bazda %112 artisla gugli ciro blylimesi agiklamasini bekliyoruz. Girdi fiyatlarindaki enflasyonist baski
marjlar (izerinde baski unsuru olsa da, operasyonel kaldirag etkisi sayesinde FAVOK marjinin %8,6 seviyesinde
gerceklesmesini éngériyoruz. FAVOK tahminimiz yilllk %98 artigla 1.795 mn TL, net kar tahminimiz ise 535 mn TL
seviyesinde bulunuyor. Sok’un yiksek gida enflasyonu, mevsimsel magdazalarin katkisi, benzer magaza satislarindaki
glclu artis ve hizl magaza agilislarinin destegiyle 16.569 mn TL ile yilik bazda %129,7 ciro biylUmesi yakalamasini
dngoriyoruz. FAVOK tahminimiz yillik %107 artisla 1.336 mn TL, net kar tahminimiz ise 430 mn TL seviyesinde
bulunuyor. Net kar marjindaki iyilesme trendinin devam etmesini ve tarihsel olarak en yiksek net kar marjina ulagilmasini
bekliyoruz.

Telekom: Turk Telekom’un satis gelirlerinin 3C22’'de sabit genisbant ve mobil segmentlerindeki fiyat artiglarina ek olarak
abone kazanimlarinin desteginde yillik bazda %45 artigla 12,54 mir TL olarak tahmin ediyoruz. FAVOK marjinin ise bu
dénemde artan personel giderleri ve doviz ilintili operasyonel giderler nedeniyle dnceki yilin ayni dénemine goére 8,24
puanhk dusisle %41,40’a gerileyecegini dngdriyoruz. Ayrica, bu dénemde finansal piyasalarda devam eden volatilite
sonucu girketin déviz hareketlerine karsi hassasiyetinin yiksek kalmasi nedeniyle finansal giderlerin yillik bazda ylUksek
artis kaydedecegini digtinlyoruz. Bu gergevede, sirketin net karinin gecen yilin ayni dénemindeki 2,05 mir TL'den 490 mn
TL'ye gerileyecegini tahmin ediyoruz. Turkcell’in satis gelirlerinin 3C22°de abone kazanimlar ve enflasyonist fiyatlama
politikasinda yogunlasiimasinin etkisiyle yillik bazda %50 yikselisle 14,02 mir TL olarak gergeklesecegini disunlyoruz.
FAVOK gériiniimde ise bu dénemde giicli ciro performansinin yani sira enerji ve personel giderlerindeki yiikseligin
belirleyici olacagini éngériiyoruz. Bu gergevede FAVOK'n dnceki yilin ayni dénemine gére %42,5 artisla 5,74 mir TL
seviyesinde gergeklesecegini, FAVOK marjinin da yillk bazda 2,12 puanlk ihml digiisle %40,97 seviyesine
gerileyecegini tahmin ediyoruz. Net karin artan finansal giderler nedeniyle yillik bazda %4,5 artigla 1,49 mir TL
seviyesinde gergeklesmesini bekliyoruz.

Demir Celik: Celik sektoriinde talepte yasanan daralma, kiresel Uretim ve tiketimde lider konumda olan Cin'de yasanan
sifir Covid politikasi beraberinde uretim ve tiketimde daralmalar, artan resesyon kaygilari ve Fed 6nderliginde devam
eden sikilastirici politikalarin emtialar tzerindeki baskilayicisi etkisi beraberinde, yilin Gglncl ¢eyreginde bir dnceki
ceyrege gore yassi Urlnlerde ortalama %31, uzun Urlnlerde ise %18 geri ¢ekilme yasandi. Fiyatlarda yasanan geri
cekilme ve Uglncu ceyrek finansallara yansiyacak yiksek kdmur maliyetlerinin sonucunda Erdemir ve Kardemirin ton
basina FAVOK lerinin sirasiyla 123 USD/ton (geyreklik bazda %63 diisiis), 48 USD/ton (ceyreklik bazda %77 diisiis) ile
ciddi gerileme kaydedecegini dngériyoruz. Erdemir’in yilhk bazda %79 artigla 32.695 mn TL ciro agiklamasini beklerken,
FAVOK cephesinde yillik bazda %42, net karda da %64 daralma yasanacagini éngériiyoruz. Kardemir'in ise yillik bazda
%87 artis ile 6.893 mn TL ciro agiklamasini éngériirken, FAVOK cephesinde 428 mn TL ile %60, net karda ise 103 mn TL
ile %86 geri cekilme yasanmasini bekliyoruz.

Cimento: ¢ piyasadaki yatay satis hacimlerine ragmen saglikli fiyat ayarlamalarinin etkisiyle Akgansa'nin giiglii ciro
performansi kaydetmesini beklerken, enerji maliyetlerindeki artisin etkisiyle majlarin baski altinda kalmasini bekliyoruz.
Net kar tarafinda ise amortismana tabi varliklarin yeniden degerlemesinden kaynakli tek seferlik gelir artisinin etkisiyle
gucli net kar agiklamasini bekliyoruz. Gimsa tarafinda da, guglu ihracat performansi ve yurtiginde fiyat artiglarinin
desteginde yillik bazda gicli ciro performansi agiklamasini dngériurken, enerji maliyetlerindeki artigin etkisiyle marjlarin
baski altinda kalmasini bekliyoruz. Net kar tarafinda ise, Cimsa'’nin Temmuz sonunda gergeklesen Kayseri ve Nigde
Fabrikalar ile Ankara Ogiitme Tesisleri satisindan elde edilen tek seferlik gelirin katkisiyla giiglii net kar artisi
ongoriyoruz.
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GYO: Emlak Konut GYO’nun, Ugiincl geyrekte glcli teslimat performansi ve konut fiyatlarindaki artisin desteginde
olumlu satis performansi yakalamasini éngoriyoruz. Marji daha ylksek gelir paylagsimli projelerin payinin artmasi da
glcli marjlarin devamini destekliyor. Torunlar GYO’nun, Torun Center projesinin satisindan elde edilen gelirlerin
zayiflayan katkisina ragmen, AVM kira gelirlerindeki gugli artisin destegiyle Gglincu ceyrekte yillik bazda %70 ciro
buylmesi agiklayacagini tahmin ediyoruz. Finansal giderlerindeki azalisin destegiyle net kar tarafinda yillik bazda gugli
artis bekliyoruz.

Otomotiv: Gegtigimiz yila goére artan satis hacimleri satiglar Uzerinde olumlu katki saglarken maliyet artiglarinin
marjlarda gerilemeye neden olmasini bekliyoruz.. Dogus Otomotiv’in satis gelirlerini yillik bazda %91 artigla 11.812
mn TL, FAVOK’iin yillik bazda %278 artisla 2.127 milyon TL, net karin ise yillik bazda %312 artisla 1.675 mn TL
seviyesinde gergeklesmesini bekliyoruz. Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlardan elde ettigi gelirlerin hasilaya
oraninin %1,2 seviyesinde gergeklesmesini 6ngodriyoruz.. Ford Otosan tarafinda, hammadde fiyatlarindaki artis ve
kiresel enflasyonist ortamin maliyetler Ulzerinde yarattidi baskinin marjlar UGzerinde daralmaya neden olmasini
bekliyoruz. Ford Romanya’nin satin alinmasiyla birlikte satis adetlerindeki artis ciroyu desteklerken, karlilik tarafindaki
etkisinin kismen yansidigini disutniyoruz. Boylelikle, Ford Otosan’in satiglarini yillik bazda %160 artigla 49.072 mn
TL, FAVOK’Un yillik %118,20 artigla 4.443 mn TL, net karin ise yillik bazda %114 artis 4.048 mn TL seviyesine
yukselmesine bekliyoruz.

Petrol: Jeopolitik riskler, devam eden arz sorunlari, OPEC cephesinde devam eden fiyat destekleyici politikalar,
mobilitedeki gug¢li gérinim ve havacilik sektériinde devam eden toparlanma beraberinde rafineri sektériintin yilin
liglincli ceyreginde de giiglii sonuglar aciklamaya devam edecegini déngérilyoruz. Ozellikle, orta-distilat marjlarinda
devam eden gugli gorinim ile dizel marjlar 3C22 de ortalama 42,1 USD varil ile yillik bazda 4,9 kat, jet yakitinda ise
36,9 USD varil ile 7,3 kat artis yasandi. Agir hafif ham petrol makasinda yasanan genislemeyi ise bir diger pozitif
katalizor olarak degerlendiriyoruz. Bu dogrultuda, Tiprag’in 3C22°de yillik bazda %198 artig ile 122.132 mn TL,
FAVOK cephesinde yillik bazda 5 kat, net karda ise 7,2 kat artis ile giiglii finansal sonuglar agiklamasini bekliyoruz.

Arcelik icin 3C22'de talepteki zayiflamanin yani sira hammadde ve enerji maliyetlerindeki artisa bagh olarak finansal
sonuglarinin zayif kalmaya devam edecegini dngoériyoruz. Satis hacimlerinin dismesine bagl olarak ciro blylimesinin
sinirl artis géstererek 34,2 mir  TL olarak gergeklesecegini degerlendiriyoruz. 2,9 mir TL FAVOK ve %8,7 FAVOK
marji tahmin ettigimiz Arcelik’in bir dnceki ceyrege kiyasla FAVOK marjinin bir miktar iyilesmesini bekliyoruz. Sirketin
3C22 ana ortaklik net dénem karini ise 393 mn TL olarak dngdruyoruz.

Tirk Traktor’iin traktér satis hacminin bu donemde yillik bazda %2, ceyreksel bazda da %7 disis kaydetmesine
karsin, gugli seyreden bicerddver ve is makinasi satiglarinin desteginde satis gelirlerinin yillik bazda %129 artigla 5,65
mir TL seviyesinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz. FAVOK’(in énceki yilin ayni dénemine gére %147 artigla 815,3
mn seviyesinde gerceklesecegini, FAVOK marjinin da 1,05 puan artisla %14,44 seviyesine ihml yiikselecegini
ongoriyoruz. Bu donemde sirketin borglanma maliyetindeki artis nedeniyle net finansal gider kaydedecegi 6ngorisiine
karsin, faydalanilan vergi tesviklerinin desteginde net karin %148 artigsla 549,76 mn TL seviyesinde gerceklesecegini
o6ngoruyoruz.

Otokar’in satis gelirlerinin 3C22’de devam eden ticari arag teslimatlarina ek olarak, kur etkisinin desteginde yillik bazda
%125 yukselisle 1,83 mir TL'ye yikselecegini tahmin ediyoruz. Satig kirliminda yurt digi satis gelirlerinin payinin
ceyreksel ve yillik bazda sirasiyla 15 puan ve 18 puan dislslerle %48 seviyesine gerileyecegini 6ngdruyoruz.
FAVOK’iin bu dénemde yiiksek karliiga sahip savunma sanayi araglarinin satis karmasinda yer almamas| sonucunda
yillik bazda %99 artisla 265,18 mn TL seviyesinde gergeklesecegini diisiiniiyoruz. FAVOK marjinin ise bu dénemde
onceki yilin ayni dénemine gére 1,89 puan dususle %14,49 seviyesinde gergeklesecegini tahmin ediyoruz. Bu
dénemde sirketin borglulugunda yillik bazda artis gorilecegi tahminiyle net finansal giderlerinin yillik bazda %145 artig
kaydedecegini 6ngoriyoruz. Bu gergevede net karin da 6nceki yilin ayni dénemine gore yillik bazda %29 artisla 154,67
mn TL seviyesinde gergeklesecegini tahmin ediyoruz.
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+ Sisecam’in diizcam ve kimyasallar is kollarinda gu¢lu fiyatlandirma, ABD’deki faaliyetlerin tam konsolidasyonu yillik
bazda gicli ciro artisini destekliyor. Ancak artan enerji maliyetleri nedeniyle marjlarda ve karlilikta bir énceki
ceyrege gore gerileme bekliyoruz.

+ Koza Altin’in Uretiminin 3G22’de yillik bazda digls egilimini sirdirecedi éngérumiz karsisinda, TL bazinda altin
ons fiyatlarinin yilhk bazda %98,5 ylkselmesiyle cironun yillik bazda %97 artigla 1,75 mir TL seviyesinde
gergeklesecegini tahmin ediyoruz. Uretimde devam edecegini dngérdiigimiiz zayiflama egilimi nedeniyle nakit
maliyetlerin %36,5 artigla 892 dolar/ons’a yiikselecegi dngériisiiyle, FAVOK marjinin 14,42 puan disiisle %49,58'e
gerileyecegini tahmin ediyoruz. Net karin ise finansal gelirlerin desteginde %92 artigla 1 mir TL’ye yikselecegini
6ngoruyoruz.

+ Yatag’in fiyat artiglan ve pazar payr kazanimlarinin desteginde yillik bazda %142 artigla gucli ciro performansi
aciklayacagini 6ngériyoruz. Artan girdi maliyetlerine karsin fiyat ayarlamalari ve pazar payl kazanimlarinin
destegiyle FAVOK marjinin %13,2 ile ilk yariya benzer seviyelerde gergeklesmesini ngériiyoruz.

» Vestel Elektronik’in 3C22’de hasilatini tretimdeki hacimsel daralmanin azalmasina bagh olarak yillik %86 artisla
14,037 milyar TL olarak 6éngoriiyoruz. EUR/USD paritesindeki diigtistin operasyonel karlihdi baskilamasinin yani sira
hammadde, iscilik ve enerji maliyetlerindeki artisin da etkisiyle marjlarda daralma bekledigimiz Vestel Elektronik igin
3C22 FAVOKiinii 1,253 Milyar TL ve FAVOK marjini ise %8,9 olarak tahmin ediyoruz. Sirketin ana ortaklik net
dénem karinin ise yillik %36 dususle 95 milyon TL seviyesinde gergeklesmesini dngdriyoruz.

+ Tat Gida’nin, hem kapasite artislarinin etkisi hem de yiksek gida enflasyonun destegiyle yillik bazda %160’lk guglu
ciro buylimesi 6ngoériyoruz. Fiyat ayarlamalar ve yeni Urin gamlarinin destegine ragmen artan girdi maliyetleri
nedeniyle FAVOK marjinda geyreklik bazda daralma dngériiyoruz.

*+ Logo Yazillm’in satis gelirlerinin 3C22’de Tirkiye operasyonlarinda yeni musteri kazanimi, mevcut musteri
harcamalarinda artis ve e-devlet segmentinde devam eden gugli kontér satislarinin desteginde yillik bazda %122,8
artigla 376,65 mn TL'ye yiikselecegini dngériiyoruz. Bu dénemde faaliyet giderlerindeki artiglar gercevesinde FAVOK
marjinin 10,2 puan disusle %29,72’ye gerileyecegdini tahmin ediyoruz. Ancak finansal gelirlerde 6ngérdigimuiz artis
cercevesinde net karin %123 yikselisle 108,10 mn TL seviyesinde gergeklesmesini bekliyoruz.

+ Biotrend Enerji’nin satis gelirlerinin 3C22’de elektrik tretimindeki artis egilimi ve kur gérinimunun desteginde yillik
bazda %215 artisla 319,80 mn TL'ye yiikselecegini, FAVOK marjinin da 16,69 puan artisla %33,15 seviyesinde
gerceklesecegini 6ngoriyoruz. Net karin ise finansal giderlerdeki yikselis nedeniyle yillik bazda %6 artisla 12,81
mn TL seviyesinde gergeklesecegini tahmin ediyoruz.

» Indeks Bilgisayar’in cirosunun giicli seyreden perakende ve network segmenti satiglariyla cironun yillik bazda %98
yiilkselisle 6,54 mir TL'ye yiikselecegini tahmin ediyoruz. Satis karmasindaki gériinimiin etkisiyle FAVOK’(in %102
artigla 211 mn TL'ye yukselecegini 6ngoriyoruz. Sirketin doviz uzun pozisyonunu da surdirmesinin desteginde net
karin %170 artigla 134,05 mn TL seviyesinde gergeklesecegini tahmin ediyoruz.
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Arastirma Kapsamimizdaki Bankalarin 3G22 Finansallarina iligkin Beklentilerimiz

H H Aaiei 0, Aaiei 0,
N Aciianmas: Beklanen
AKBNK - - 16.599 a.d. a.d. 417% a.d. a.d. 27% 26.10.2022
GARAN - - 17.502 a.d. a.d. 380% a.d. a.d. 36% 27.10.2022
ISCTR - - 14.997 a.d. a.d. 400% a.d. a.d. 3% 7 Kasim Haftasi
VAKBN - - 4.888 a.d. a.d. 537% a.d. a.d. -30% -
YKBNK - - 14,718 a.d. a.d. 353% a.d. a.d. 23% 31.10.2022
TSKB - - 1.063 a.d. a.d. 260% a.d. a.d. 16% -

Kaynak: HLY Arastirma, Finnet

Arastirma Kapsamimizdaki Banka-Dis1 Sirketlerin 3G22 Finansallarina iliskin Beklentilerimiz

Sirket Yillik Degigim (%) Agiklanmas: Beklenen
AKCNS 2.480 384 453 230% 270% 1174% 21% 1% 96% 1 Kasim haftasi
ARCLK 34.271 2.972 393 89% 69% -40% 6% 27% 52% 21.10.2022
BIOEN 320 106 13 215% 534% 6% 12% 21% 13% 1 Kasim haftasi
BIMAS 39.063 3.212 1.912 124% 113% 116% 15% 16% 14% 08.11.2022
CIMSA 2.356 395 2.123 164% 157% 4196% 5% -16% 147% 1 Kasim haftasi
DOAS 11.821 2127 1.674 144% 270% 353% 2% -1% -5% 09.11.2022
EKGYO 2.572 1.225 745 34% 132% 109% 9% 5% 10% 7-9 Kasim
EREGL 32.695 4294 1788 79% -42% -64% -6% -60% -73% 24 Ekim haftasi
KRDMD 6.893 428 103 87% -60% -86% 1% -74% -91% 24 Ekim haftasi
FROTO 49.072 4443  4.048 160% 118% 114% 49% 7% 9% 1 Kasim haftasi
INDES 6.543 211 134 98% 102% 170% 32% 29% -2% 1 Kasim haftasi
KOZAL 1.752 869 1.004 97% 52% 92% 38% 31% 37% 1 Kasim haftasi
LOGO 377 112 108 123% 66% 123% 2% -29% -26% 1 Kasim haftasi
MGROS 20.805 1.795 535 112% 98% 243% 30% 27% 21% 03.11.2022
OTKAR 1.830 265 155 125% 99% 29% -22% -29% -55% -

SISE 27.068 5728 4.649 229% 188% 244% 16% 2% -14% 1 Kasim haftasi
SOKM 16.569 1.336 430 130% 107% 262% 24% 22% 22% 09.11.2022
TATGD 728 113 90 160% 271% 204% 51% 43% 7% 24 Ekim haftasi
TCELL 14.023 5745 1.494 50% 43% 5% 12% 14% -20% 03.11.2022
TRGYO 710 523 356 70% 74% 133% 25% 33% 145% 3-8 Kasim
TTRAK 5.646 815 550 129% 147% 148% 15% 11% 14% 26.10.2022
TTKOM 12.544 5.193 490 45% 21% -76% 17% 18% -65% 08.11.2022
TUPRS 122.132 14.957 8.100 198% 505% 721% -10% -6% -24% 03.11.2022
VESTL 14.037 1.253 95 86% 79% -35% 9% -48% -88% 7 Kasim haftasi
YATAS 1.763 233 143 143% 129% 164% 9% 5% 13% 7- 9 Kasim

Kaynak: HLY Arastirma, Finnet

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim halkyatirim
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3C22 BEKLENTILER

a) Bankacilik Sektori

Yilhk Bazda Bankalarin Net Kar Degisimleri Ceyreklik Bazda Bankalarin Net Kar Degisimleri
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Kaynak: HLY Arastirma, Finnet

b) Banka-Digi Sirketler

3G22 Yillik Bazda FAVOK Degisimleri 3C22 Yilhik Bazda Net Kar Degisimleri
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Kaynak: HLY Arastirma, Finnet Kaynak: HLY Aragtirma, Finnet

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Kunye & Cekince

(4 HALKYATIRIM

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlan

(Aksi belirtilmedikge 6niimuizdeki 12 ay i¢in beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

SAT : %0'in altinda azalig

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Aysegiil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirnm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

+90212 314 81 81

Arastirma Direktoru

Mudir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

YOnetmen
Strateji, Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji

Uzman
Bankacilik, Dayanikli Tiketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90212 31482 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
490212314 8253

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentil

erinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlisligindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirnm’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya

¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve za

rarlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurlrligi giren “Elektronik Ticaretin
Diizenlenmesi Hakkinda” g¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ LGS



